PRIJEDLOG

Na temelju Clanka 8. i ¢lanka 31. stavka 2. Zakona o Vladi Republike Hrvatske
(Narodne Novine broj 150/11 - prociSceni tekst) a u vezi sa ¢lankom 36. Zakona o
upravljanju drzavnom imovinom (Narodne Novine broj 145/10 i 70/12), Vlada Republike
Hrvatske je na sjednici odrzanoj dana 2013. godine donijela

ODLUKU
0 posebnom na €inu raspolaganja dionicama drustva
Brodogra devna industrija Split d.d. Split iz portfelja Repub like Hrvatske

lzuzima se od redovne prodaje 8.073.568 dionica trgovackog druStva
Brodogradevna industrija Split d.d. Split (dalje u tekstu: Drustvo), pojedinacne nominalne
vrijednosti 60,00 kuna po dionici, ukupne nominalne vrijednosti 484.414.800,00 kuna, Sto
¢ini 99,78% temeljnog kapitala DrusStva.

Dionice iz stavka 1. ove toCke nalaze se u portfelju imatelja kako slijedi:

Republika Hrvatska, 6.160.713 dionica

Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje, 914.494 dionica

Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje, 630.322 dionice

Drzavna agencija za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka, 281.162 dionice
Hrvatski zavod za zapoSljavanje, 60.111 dionica

Hrvatske vode, 25.781 dionica

Hrvatske Sume d.o.0., 967 dionica

Hrvatska brodogradnja - Jadranbrod d.d., 18 dionica

Prihvaca se obvezuju¢a ponuda investitora DIV BRODOGRADNJA d.o.o.
Samobor za kupnju 8.073.568 dionica trgovac¢kog drustva Brodogradevna industrija Split
d.d. Split (dalje u tekstu: Drustvo), pojedinatne nominalne vrijednosti 60,00 kuna po
dionici, ukupne nominalne vrijednosti 484.414.800,00 kuna, Sto Cini 99,78% temeljnog
kapitala DrusStva, zaprimljena u Ministarstvu gospodarstva dana 22.sije€nja 2013. godine,
za ukupnu cijenu od 3.700.000,00 HRK (slovima: trimilijunasedamstotinatisu¢akuna).

U ocijeni ponude Ministarstvo gospodarstva postupilo je u skladu s obvezama koje
je Republika Hrvatska preuzela u vezi s restrukturiranjem hrvatske brodogradevne
industrije (iz ¢lanka 36. stavka 1. treCeg podstavka Akta o pristupanju), a koje su utvrdene
u Prilogu VIII. Akta o uvjetima pristupanja Republike Hrvatske i prilagodbama Ugovora o
Europskoj uniji, Ugovora o funkcioniranju Europske unije i Ugovora o osnivanju Europske
zajednice za atomsku energiju.

Daje se suglasnost na Prijedlog ugovora o prodaji i prijenosu dionica trgovackog
drustva Brodogradevna industrija Split d.d. Split, sacinjen sukladno prihvacenoj ponudi iz
tocke Il. ove Odluke.

Prijedlog ugovora iz stavka 1.ove toCke daje se u privitku ove Odluke i €ini njezin
sastavni dio.



V.
Pozivaju se imatelji dionica iz stavka 2. tocke |. ove Odluke donijeti odluke kojima
se ovlaS¢uje REPUBLIKA HRVATSKA u ime i za racun navedenih imatelja sklopiti i
izvrSiti ugovor o prodaji i prijenosu dionica DruStva u viasniStvu navedenih imatelja.

Ministar gospodarstva potpisati ¢e s investitorom iz tocke Il. ove Odluke, ugovor o
prodaji i prijenosu dionica DruStva.

V.

Ovom Odlukom izvan snage stavlja se Odluka Vlade Republike Hrvatske o raspisivanju
javnog poziva za prikupljanje ponuda za kupnju 8.073.568 dionica Drustva pod posebnim
uvjetima Klasa: 310-14/10-02/01, Urbroj: 5030120-10-1 od 28. sijeCnja 2010. godine,
Odluka o izmjeni Odluke o raspisivanju javnog poziva za prikupljanje ponuda za kupnju
8.073.568 dionica drustva Brodogradevne industrije Split d.d., Split pod posebnim
uvjetima, klase 310-14/10-02/01, urbroja: 5030120-10-8, od 15. travnja 2010. godine,
Odluka Vlade Republike Hrvatske o utvrdenju obveznih uvjeta javnog poziva za
prikupljanje ponuda za kupnju 8.073.568 dionica DruStva pod posebnim uvjetima Klasa:
310-14/10-02/01, Urbroj: 5030120-10-4 od 11. veljaCe 2010. godine, ZakljuCak Vlade
Republike Hrvatske Klasa: 310-14/10-02/01, 310-14/10-02/03, 310-14/10-02/02, Urbroj:
5030120-10-14 od 02. rujna 2010. godine u dijelu koji se odnosi na nastavak procesa
privatizacije Drustva, Odluka Vlade Republike Hrvatske o prihvac¢anju ponude DIV d.o.o.
Samobor za kupnju 8.073.568 dionica DruStva pod posebnim uvjetima, Klasa: 310-14/10-
02/01, Urbroj: 5030120-12-1 od 22. oZujka 2012. godine, Odluka Vlade Republike
Hrvatske o osnivanju Povjerenstva za praéenje provedbe postupka prodaje 8.073.568
dionica DrusStva pod posebnim uvjetima, Klasa: 310-14/10-02/01, Urbroj: 5030116-10-10
od 20. svibnja 2010. godine, Odluka Vlade Republike Hrvatske o izmjeni Odluke o
oshivanju Povjerenstva za pracenje provedbe postupka prodaje 8.073.568 dionica
DruStva pod posebnim uvjetima, Klasa: 310-14/10-02/01, Urbroj: 5030116-10-12 od 04.
kolovoza 2010. godine, Odluka Vlade Republike Hrvatske o izmjeni Odluke o osnivanju
Povjerenstva za pracenje provedbe postupka prodaje 8.073.568 dionica Drustva pod
posebnim uvjetima, Klasa: 310-14/10-02/01, Urbroj: 5030116-11-3 od 18. kolovoza 2011.
godine.

VI.

Ova Odluka stupa na snagu danom donosenja.

Klasa:
Ur.broj:
Zagreb, 2013.

PREDSJEDNIK

Zoran Milanovi ¢



OBRAZLOZENJE

Prvi natjeCaj za privatizaciju brodogradilista Brodosplit d.d. objavljen je 1. kolovoza 2009.a isti je
okoncan na nacin da za privatizaciju Brodosplit d.d. nije pristigla niti jedna ponuda.

Temeljem Odluke Vlade RH od 28. sije¢nja 2010. godine, Klasa: 310-14/10-02/01, Urbroj: 5030120-
10-1 i Odluke Viade RH od 11. veljace 2010. godine, Klasa: 310-14/10-02/01, Urbroj: 5030120-10-4
dana 15. veljate 2010. godine u Vjesniku i na web stranicama Hrvatskog fonda za privatizaciju
objavljen je javni pozivi za prikupljanje ponuda za kupnju dionica Drustva. Time je, a sukladno ranije
dogovorenom sa Europskom komisijom u okviru pristupnih pregovora, ostala jo$ jedna $ansa za
privatizaciju i restrukturiranje Brodosplit d.d. Naime, brodogradilista koja se ne bi privatizirala u dva
kruga natjeCaja, morala bi pokrenuti ste¢ajni postupak.

Obavijest o objavljenim javnim pozivima (skupni natjeCaj za 6 trgovackih druStava iz sektora
brodogradevne industrije) oglaSena je u stranim tiskovinama i to u: Financial Times, Loyds List ,
TradeWinds, The Economist. Objave u stranim tiskovinama bile su kako slijedi: Financial Times:
15.02.2010., Loyds List: 15.02.2010., TradeWinds: 19.02.2010., The Economist: 20.02.2010.

Rok za prikupljanje ponuda bio je 19. svibnja 2010. godine.

U propisanom roku zaprimljena je jedna obvezujuca ponuda za kupnju dionica Drustva i to od strane
ponuditelja DIV d.o0.0. Tvornica vijaka, Samobor.

Zaklju¢kom Vlade RH od 02. rujna 2010. godine, Klasa: 310-14/10-02/01, 310-14/10-02/03, 310-
14/10-02/02, Urbroj: 5030120-10-14 prihvacena je Informacija o tijeku privatizacijskog procesa za 3
brodogradilista (Brodotrogir d.d., Brodogradevna industrija Split d.d, Brodogradevna industrija 3. Maj
d.d.) koju je izradilo tadasnje Ministarstvo gospodarstva, rada i poduzetnistva te je odluceno da se za
drustvo Brodogradevna industrija Split d.d. Split nastave pregovori sa ponuditeliem DIV d.o.o0.
Tvornica vijaka, Samobor.

Ponuditelj je nastavio usuglasavanje programa restrukturiranja brodogradiliSta sa konzultantima
Europske komisije Sto je dovelo do kona¢nog odobrenja programa od strane EK 25. veljace 2011.
Posebno se napominje da su konzultanti u svojem zavrSnom izvie$¢u Komisiji srpnja 2011. naveli da
su ,impresionirani jasno¢om poslovne percepcije ponuditelja i njihovim vlastitim izravnim pristupom i
angazmanom u restrukturiranju® (cit. engl. ,We have been impressed by the clarity of business
perception that the Bidder has conveyed and their evident personal direction and involvement in the
detailed restructuring approach., ECORYS, Final report).

Izravni pregovori sa ponuditeliem oko tekstova privatizacijskog ugovora intenzivirani su krajem rujna
2011. medusobnim izmjenama nekoliko prijedloga i protuprijedioga. Krajem 2011. dolazi do zastoja
procesa zbog Cinjenice odrzavanja parlamentarnih izbora.

Pocetkom 2012. ponovo se intenziviraju pregovori i ponuditelju se daje rok do kraja veljace da izvrsi
dodatno dubinsko snimanje (,due dilligence®), a zbog proteka vremena od trenutka podno$enja
ponuda.

Ponuditelj je obavio dubinsko snimanje u drustvu u razdoblju 21-24. veljace 2012. te je, temeljem
uvida kojega je na taj nacin stekao, dana 29. velja¢e 2012. Ministarstvu gospodarstva dostavio
materijal pod nazivom ,Analiza stanja poslovanja BIS d.d. (razlika od predaje ponude do
31.12.2011.)%, te 12. ozujka 2012. materijal pod nazivom ,Prijedlog dinamike izvrSenja obveza u
restrukturiranju Brodogradevne industrije Split d.d..



Ukratko, ponuditelj obrazlaze da je protekom vremena doSlo do znagajnog pogorSanja u likvidnoj
poziciji grupe, te da su mu potrebne dodatne drzavne potpore za restrukturiranje u odnosu na one
odobrene u Programu restrukturiranja.

U prvotnoj verziji Programa restrukturiranja ponuditelj je trazio 660 milijuna kuna izravne potpore i
222 milijuna kuna tzv. ekvivalenata jamstava (potpora sadrzana u drzavnim jamstvima za avansne
uplate brodovlasnika) dok, nakon provedenog dubinskog snimanja, ponuditelj ocijenjuje kako je za
odrzanje likvidnosti potrebno dodatnih 600 milijuna kuna ili sveukupno 1,485 milijardi kuna novih
potpora tijekom procesa restrukturiranja.

S druge strane, ponuditelj je povisio udio vlastitog doprinosa na sveukupno 2,100 mrd kuna, u okviru
kojih i dokapitalizaciju u novcu u iznosu 50 milijuna kuna, ¢ime se, kada se uzmu u obzir i ostali
troSkovi restrukturiranja koje snosi drzava, zadrzava omjer 60:40 sudjelovanja drzave i poduzetnika
u_ukupnim tro8kovima restrukturiranja, a $to je uvjet ispregovaran sa Europskom komisijom tijekom
pristupnih pregovora.

Za ispunjavanje svojih obveza ponuditelj jam¢i korporativnim jamstvom DIV d.o.0., Samobor, do
visine od 50 milijuna kuna.

Vlada Republike Hrvatske je na svojoj sjednici od 22. oZujka 2012. donijela Odluku o prihvacanju
ponude DIV d.o.0., Samobor, za kupnju 8.073.568 dionica drustva Brodogradevna industrija Split
d.d., Split, pod posebnim uvjetima te je zaduZila Ministarstvo gospodarstva da u roku od 30 dana s
ponuditeliem pripremi Ugovor o prodaji i prijenosu 8.073.568 dionica drustva Brodogradevna
industrija Split d.d., Split, i predlozi ga Vladi Republike Hrvatske na odobrenje.

Istovremeno, pokrenut je i novi krug tehnickih konzultacija sa Europskom komisijom radi izmjena u
prihvaéenom Programu restrukturiranja a sukladno Smjernicama Zajednice o drzavnim potporama
za sanaciju i restrukturiranje poduzetnika u teSkocama (SL C 244, 01.10.2004.) — u RH na snazi
temeljem Odluke o objavljivanju pravila o drzavnim potporama za sanaciju i restrukturiranje (NN
20/2007). Na tehnickim konzultacijama odrZanim 4.travnja 2012.u Bruxellesu, Europska komisija
zatraZila je:

v" pojadnjenja razloga za prijedlog povecéanja iznosa drzavne potpore,
v" uravnoteZeniji unos vlastitog i drzavnog doprinosa u Drustvo te

v dodatne  kompenzacijske mjere obzirom na znadajno povecanje drzavne potpore u
restrukturiranju.

U svrhu pojasnjenja i uskladivanja sa zahtjevima Komisije ponuditelj je revidirao svoj materijal
,Analiza stanja poslovanja BIS d.d. (razlika od predaje ponude do 31.12.2011.) te je isti dostavljen u
EK dana 23. svibnja 2012.

Paralelno sa uskladivanjem sa zahtjevima Komisije pregovarano je sa Kupcem oko kona¢nog teksta
privatizacijskog Ugovora. Prijevod Nacrta prijedloga Ugovora dostavljen je Komisiji dana 8. svibnja
2012..

Na tehnickim konzultacijama odrzanim 28.lipnja 2012.u Bruxellesu raspravijeni su materijali
dostavljeni Komisiji i predstavljen prijedog Ugovora. Europska komisija je tom prigodom prihvatila
prijedlog izmjena Programa restrukturiranja kao i prijedlog Ugovora te zatrazila sluzbenu dostavu
raspravljenin dokumenata u cilju usvajanja na kolegiju Povjerenika Europske komisije koji ¢e se
odrzati 24. srpnja 2012. godine.

Cinjenica usugladavanja kljuénih dokumenata sa Komisijom, ali i kompleksnost pregovora sa
Ponuditeliem oko konacne verzije teksta Ugovora, dovela je do znaCajnog produljenja prvotno
zacrtanih rokova.



Zadnja, do visokog stupnja usuglasena verzija Ugovora, Komisiji je dostavliena 16. srpnja
2012.godine na koji je Komisija dala pozitivno misljenje.

Hrvatska verzija izmjena Plana restrukturiranja kao i prijedlog Ugovora sluzbeno je dostavljena i
Agenciji za zastitu trziSnog natjecanja.

Prihvacanjem Izmjena plana restrukturiranja od strane Agencije za zaStitu trziSnog natjecanja i
Europske komisije te prihvacanje Ugovora od strane Europske komisije, stekli bi se formalni uvjeti
da se sukladno medunarodno preuzetim obvezama iz Pristupnog ugovora, Ugovor o prodaji i
prijenosu dionica mogu potpisati.

Dana 30. kolovoza Agencija za zastitu trZiSnog natjecanja, nakon Sto je trazila dodatna pojasnjenja
na Dodatak, izdaje RjeSenje kojim se proglasava nenadleznim za davanje bilo kakve suglasnosti ili
odobrenja u vezi privatizacijskog procesa BIS-a.

U meduvremenu nastavljaju se pregovori sa investitorom oko finalizacije teksta ugovora i to u dijelu
osiguranja isplate drzavne potpore u restrukturiranju, na ¢emu inzistira investitor, te u dijelu ¢vrs¢eg
pracenja kriterija odrzivosti kroz odrzavanje zaposlenosti, proizvodne aktivnosti i financijske
stabilnosti Drustva.

Posebno se obraduje pitanje spajanja drustva kéeri, primatelja potpore, holdingu, a radi osiguranja
da, u slucaju neuspjeha restrukturiranja i naloga za povratom potpora, investitoru ne ostaje slobodne
imovine u Drustvu.

Takoder, a iz razloga proteka vremena i prevladavajuteg miSljenja da je proces izaSao iz okvira
natjeCaja iz 2010. godine, prelazi se na koncept u kojemu ¢e se cijeli proces dovrsiti temeljem ¢l. 36
Zakona o upravljanju drzavnom imovinom. Naime, promatrajuci uvjete natjecaja iz 2010. godine a u
izravnim konzultacijama s anglaZiranim pravnim savjetnikom (prof. Kunstek, Pravni fakultet u Rijeci),
naglaSavano je sljedece:

1) Nedostatnost sredstva osiguranja ispunjenja obveza iz ugovora koja bi se mogla smatrati
kvalitetnim i prihvatljivim (v. str. 17. ponudbene dokumentacije. pod ,Instrumenti osiguranja
koji jamCe izvrSenje svih preuzetih obveza®). Sadasnje rjeSenje predstavlja korak naprijed
ali ne mozemo ocijeniti da daju sigurnost namirenja eventualnih trazbina prodavatelja - Sto bi
to bio slu¢aj da su one osigurane jamstvom kakve gospodarski snazne banke ili nekim
stvarnopravnim  osiguranjem (zaloznim pravom, prijenosom prava vlasnistva radi
osiguranja).

2) Treba istaknuti i kako ponuda Kupca sadrzi ograni¢enje sredstava osiguranja glede njihova
apsolutnog nov€anog iznosa. U prijedlogu ugovora se iznos osiguranja ograni¢ava na
trazbine u ukupnom iznosu od 50 milijuna kuna. U izravnim pregovorima Kupac je izrazio
spremnost da gornju granicu ograniCenja sredstava osiguranja na iznos od 50 milijuna kuna,
smatrajuci da njegov rizik treba ograniciti na navedeni iznos. Zbog toga i predlaze odredbe
prema kojima bi on za obveze Drustva i/ili ovisnih drustava jam¢io samo do iznosa od 50
milijuna kuna, a nikako za obveze koje bi taj iznos prelazile. Ujedno drzi da ni za $tetu
nastalih povredom vlasititih obveza ne bi trebao odgovarati u ve¢em iznosu.

Jamstvo u visini 50 milijuna kuna kojega nudi ponuditelj bez sumnje je nisko u odnosu na
obvezu koju preuzima i na drzavne potpore kojima Ce raspolagati. Treba medutim uzeti u
obzir da se radi o iznosu koji bi, ukoliko bude protestiran od strane RH, vrlo ozbiljno nastetio
ponuditelju, pa se stoga moze smatrati dovoljnim motivatorom da ponuditelj sve svoje
znanje i snage uloZi i uspjeh projekt.

3) Posebno treba obratiti paznju na to da DIV d.0.0. smatra kako su obveze koje poizlaze iz
programa restrukturiranja (npr. smanjenje proizvodnih moguénosti DruStva, ograniCenje



njegove proizvodnje, i sl.) iskljucivo obveze BIS i/ili ovisnih drustava, a ne i njegove obveze.
U tom dijelu, Kupac ne prihva¢a ve¢ utvrdeno - da je provedba Programa restrukturiranja, pa
i u onom dijelu koji se odnosi na obveze za koje se u prijedlogu ugovora navodi da je
,upoznat kako su to obveze Drustva®, i njegova obveza (v. tocku 4.2. ponude -, izjavljuemo
da prihvacamo obvezu u potpunosti provesti Program restrukturiranja, te ispuniti sve druge
mijere i uvjete restukturiranja, kako su oni opisani u nasoj ponudi i samome Programu
restukturiranja“) i njegova obveza. Navedeno prihvaca jedino u sluCaju gore vec
navedenom, da je kupac DIV brodogradnja.

4) U tom smislu se treba referirati i na ¢lanak ugovora u kojem se ograni¢ava ukupan iznos
ugovornih kazni koje bi bio eventualno bio duzan platiti kupac. Naime, odredbe tog ¢lanka u
svojoj ukupnosti zapravo imaju u¢inak ograni¢enog jamcenja za obveze BIS i/ili ovisnih
drustava do odredenog iznosa. Ako bi i kupac imao te obveze, a ne samo kao ograniceni
jamac, onda bi prodavatelji, pod pretpostavkom da $teta zbog njihova neispunjevanja bude
viSa od iznosa ugovorne kazne mogli traziti razliku do punog iznosa. Stoga se ne radi o
nebitnoj redakcijskoj izmjeni — nego o odstupanju od ponude DIV d.0.0. U svezi s time treba
obratiti paznju i na odredbu stavka 11. tog ¢lanka kojom kupac namjerava opcenito ograniciti
opseg svoje odgovornosti za povrede ugovornih obveza. Medutim, ona Ce imati taj u€inak
samo ako do povrede nije dosSlo namjerno ili iz krajnje nepaznje.

5) U prijedlogu ugovora se ne predvida osiguranje za ispunjenje obveza izgradnje brodova iz
,knjige narudzbi* koje ¢e postojati na dan sklapanja ugovora o prodaiji i prijenosu dionica —
Sto nije sukladno tocki 13. ponude DIV d.o.o.

Isto tako, natjecaj iz 2010. nije predvidio situaciju, a koje se dogodila, da se moze javiti kupac za
Drustvo, a ne mora javiti kupac za drustvo kcer, BSO d.0.0. DIV je iza8ao u susret prodavatelju i
svoju ponudu prosirio i na BSO na nacin da ga je uvrstio u svoj Program restrukturiranja ali je ostalo
pravno nejasno kako DIV, javijajuci se na javni natjeCaj za Drustvo bez drustva kéeri, na kraju kupuje
Drustvo sa druStvom kéeri.

NatjeCaj iz 2010. predvida prodaju dionica Drustva uz uvjet izrade programa restrukturiranja, ne
uzimajuéi u obzir €injenicu da nije Drustvo bilo primatelj nelegalnih drzavnih potpora nego su to bile
tvrtke kéeri odnosno Brodosplit brodogradiliste d.o.o. i Brodosplit BSO d.o.o.

NatjeCaj iz 2010. nije bio dovoljno jasno odrediv u nekim kljuénim elementima kao $to je nacin
obracuna vlastitog doprinosa ili kompenzacijske mjere.

Tijekom pregovora obje strane su mijenjale svoju poziciju pokuSavajuci je udvrstiti, ili zajednicki
definirati element koji natjeCajem nisu bili dovoljno dobro ili nikako uredeni, pa se i na taj nacin izaslo
iz okvira natje€aja. Kupac je primjerice inzistirao na sredstvima osiguranja isplate drzavne potpore,
mijenjao je koncept isplate otpremnina zaposlenicima (u originalnoj ponudi taj troSak snosi kupac, u
ponudi iz oZujka 2012. taj troSak snosi drzava, dok na kraju ponovno taj troSak ipak snosi kupac),
mijenjao je iznos trazene drzavne potpore i dinamiku isplate, trazi da se kao kupac pojavi SPV/DPN.
Prodavatelj je s druge strane inzistirao na uvodenju kriterija odrZivosti, pripajanju drustva kéeri
Brodosplit brodogradiliste d.0.0. Drustvu.

Tijekom uskladivanja prijedloga kupoprodajnog Ugovora investitor, objasnjavajuéi to razlozima
nastanka novih gubitaka u 2012., postavlja zahtjev izmjena Dopuna Programa restrukturiranja, na
nagin da se ubrza isplata drzavne potpore u restrukturiranju tako da drZzava sva sredstva isplati u
prvih 2,5 godine, dok unos vlastitog doprinosa ne mijenja, ali ga pomice za 6 mjeseci.



Paralelno, a zbog Cinjenice da u proraCunu za 2012. godinu nisu bila predvidena dostatna sredstva
za potpore brodogradilistima u restrukturiranju, pripremao se i rebalans drzavnog prorauna u tom
dijelu.

Tijekom uskladivanja investitor, objadnjavajuéi to razlozima nastanka novih gubitaka u 2012.,
postavlja zahtjev izmjena Dopuna Programa restrukturiranja, na nacin da se ubrza isplata drzavne
potpore u restrukturiranju tako da drzava sva sredstva isplati u prvih 2,5 godine, dok unos vlastitog
doprinosa ne mijenja, ali ga pomice za 6 mjeseci.

Formalan zahtjev za izmjenu Programa restrukturiranja u dijelu dinamike ulaska sredstava drzave i
vlastitog doprinosa upucen je u EK 5. prosinca 2012. U neformalnim telefonskim konzultacijama sa
EK od strane komisije naznaceno je da im, zbog nebalansiranog pristupa, nije prihvatljiva izmjena
programa. Investitor tada prihvaca prijedlog povratka na uravnotezenu dinamiku po kojoj Ce sredstva
drzave biti uplaéivana tijekom cijelog razdoblja restrukturiranja, ali inzistira da se ukupan iznos
povecCa za 240 milijuna kuna odnosno za oko 60% predvidenog gubitka u 2012. godini. Takoder
izraZzava spremnost za odgovarajuci dio povecati i vlastiti doprinos.

Dodatno, s osnove rizika, Kupac nije viSe DIV d.o.o. kako je bilo u ponudi koju je Vlada RH prihvatila
22. ozujka, ve¢ se kao kupac javlja novoosnovana tvrtka DIV brodogradnja d.0.0. (DPN sa temeljnim
kapitalom od 20 000 kn).

Ovakav pristup biva prihvaéen od strane EK, ali uz uvjet povecanja kompenzacijskih mjera, $to se
konacno i potvrduje tijekom telefonske konferencije sa DG COMP na kojoj je sudjelovao i sam
investitor 18. sijeCnja 2013. Tijekom konferencije dogovorena je dinamika unosa drZzavne potpore i
vlastitih sredstava, te snizavanje gornje granice proizvodnje sa prethodno dogovorenih 132.078 cGT
na 122.833 cGT do kraja 2017., odnosno 125.474 cGT do kraja 2022. DIV Brodogradnja d.0.0. novi
prijedlog programa restrukturiranja dostavila je Ministarstvu gospodarstva dana 22.sije¢nja
2013.godine.

Republika Hrvatska povukla je svoj zahtjev za izmjene Programa restrukturiranja od 5. prosinca
2012.te nakon sastanka ministra Vrdoljaka s povjerenikom za trZiSno natjecanje Almunia-om
odrzanim 21. sije¢nja 2013., podnijela novi zahtjev dana 31.sijeCnja 2013. Ocekuje se da ¢e EK do
kraja veljaCe dati i kona¢no odobrenje na izmjene Programa restrukturiranja i konaéni tekst ugovora.
Sve to navelo je Prodavatelje da poniste predmetne Odluke vezane uz natjeCaj za prodaju i prijenos
dionica drustva Brodogradevna industrija Split d.d., kako bi se proces privatizacije okon¢ao po
¢lanku 36. Zakona o upravljanju drzavnom imovinom.

U viSe od dvije godine od dostavljanja ponude doslo je do znacajnih promjena, primarno financijskog
karaktera, u poslovanju Brodogradevne industrije Split d.d. Navedene promjene dovele su i do
promjene u Planu restrukturiranja u odnosu na zate€eno financijsko stanje i u odnosu na prvobitno
dostavljenu ponudu Kupca. Nedvojbeno se moze utvrditi da promjenjeni Plan restrukturiranja,
odobren od strane EK, te druge okolnosti proizasle iz proteka vremena i pregovora sa Kupcem
odstupaju od prvobitno dostavljene i prihvacene ponude, jaCajuci rizik na strani Prodavatelja. U
nastavku samo podsje¢amo na glavne momente procesa:

19.5.2010. Dostavljena ponuda DIV.d.o.o.

02.9.2010. Usvojen Zakljuak Viade RH (Klasa: 310-14/10-02/01, 310-14/10-02/03,
310-14/10-02/02,  Urbroj:  5030120-10-14) Informacija o tijeku
privatizacijskog procesa za 3 brodogradiliSta (Brodotrogir d.d.,
Brodogradevna industrija Split d.d, Brodogradevna industrija 3. Maj d.d.)
koju je izradilo tadasnje Ministarstvo gospodarstva, rada i poduzetnistva -
odluceno da se za drustvo Brodogradevna industrija Split d.d. Split nastave
pregovori sa ponuditeljem DIV d.o.0. Tvornica vijaka, Samobor.
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Europska komisija odobrila Plan restrukturiranja

IzvrSeno ponovljeno dubinsko snimanje BIS d.d.

Vlada RH prihvatila ponudu DIV d.o0.0. za kupnju BIS d.d
Izmijenjeni Plan restrukturiranja sluzbeno upuéen EK na usvajanje

Finalno odobrenje dopunjenog Programa restrukturiranja i Ugovora o
privatizaciji od strane EK

lzuze¢e AZTN-a od odobrenja potpora iz Programa
Pregovori sa Kupcem i zahtjev Kupca za ubrzanom dinamikom isplate

EK upucen izmijenjeni Dodatak Programu restrukturiranja i tekst Ugovora
parafiran od strane Kupca

Konzultacijie sa EK tijekom kojih EK izrazava nespremnost prihvatiti
izmijenjene uvjete

Zahtjev Kupca za povecanjem drZavne potpore za dio gubitaka iz 2012. uz
spremnost za povecanje vlastitog doprinosa i uravnotezenu dinamiku unosa
kroz cijeli period restrukturiranja, te davanje dodatnih kompenzacijskih mjera

Telefonska konferencija predstavnika VRH, Kupca i EK i usuglasavanje
dinamike unosa sredstava te dodatnih kompenzacijskih mjera

Sastanak Vrdoljak-Almunia na kojemu je potvrdeno da ¢e DG COMP
predloziti EK odobrenje Programa restrukturiranja i Ugovora

DIV Brodogradnja d.0.0. dostavlja izmjenjeni Program restrukturiranja

Prijedlog ugovora i izmjenjeni Program restrukturiranja dostavljeni su EK na
sluzbeno odobrenje

Svi gornji razlozi dovode do prevladavajuc¢eg misljenja i na strani prodavatelja i na strani kupca da je
proces preuzimanja i restrukturiranja Drustva nadiSao okvire javnog natjeaja iz 2010., da isti nije
dovoljno ¢vrsto pravno uporiste na kojemu se moze zasnivati ovako kompliciran pravno-ekonomski
posao te se razmatra upotrebi ovlasti koje VRH ima temeljem ¢l. 36 ZUDI, zadrzavajuéi pri tome i
dalje na snazi koncept i kljucne elemente natjecaja iz 2010.

S obzirom da je ispregovarano sukladno zahtjevima EK Vlada predmetnom odlukom prihvaca
ponudu DIV BRODOGRADNJE d.0.0.,daje suglasnost na prijedlog teksta Ugovora te takoder daje
punomo¢ ministru gospodarstva da potpise Ugovor o kupoprodaiji dionica.

Istovremeno, prijedlogom odluke zaduzuje se svi imatelji dionica koje su predmetom prodaje
da donesu odluke kojima ovla$¢uju RH da u njihovo ime i za radun prodaju predmetne dionice.



